VISCHER

Steuerliche Fallstricke bei der Startup-Finanzierung
mittels Token.
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Grundlagen.

» Bundesgesetz Uber die direkte Bundessteuer/kantonale

Steuergesetze, Verrechnungssteuergesetz, Stempelgesetz,
Mehrwertsteuergesetz

» Arbeitspapier der Eidgendssischen Steuerverwaltung

(ESTV) vom 27. August 2019 zu Kryptowahrungen und
ICOs/ITOs
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Native Token/Payment Token.

 Bestand unterliegt Vermogenssteuer/Kapitalsteuer

« Lohnzahlung in Payment Token: steuerbares

Erwerbseinkommen

o Kauf/Verkauf: steuerfreier Kapitalgewinn (Privatvermdogen),

bzw. steuerbarer Ertrag oder Verlust (Geschaftsvermogen)

 Token als Entgelt fur Mining: evtl. steuerbares Einkommen

aus selbststandiger Erwerbstatigkeit

 Keine Emissions- oder Umsatzabgabe
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Asset-backed Token.

 Fremdkapital-Token
« Eigenkapital-Token

o Partizipations-Token
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Fremdkapital-Token.

« Kollektive Mittelbeschaffung, Fremdkapital
 Zinszahlungen als geschaftsmassig begriundeter Aufwand
« Zinszahlungen sind Gegenstand der Verrechnungssteuer

 Keine Umsatz-/Emissionsabgabe auf Ausgabe, aber

Umsatzabgabe bei Handel (Sekundarmarkt)

e Mehrwertsteuer: n/a
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Eigenkapital-Token/Partizipations-Token.

« Kollektive Mittelbeschaffung, aber keine Ausgabe von
Beteiligungsrechten und auch kein Fremdkapital; kein
Ruckzahlungsanspruch des Investors

 Investor erhalt lediglich Anspruch auf Geldleistung im
Verhaltnis zu Gewinn und/oder Liquidationserlos

 Erlds aus Ausgabe des Tokens: steuerbarer Ertrag;
aber: vollumfangliche oder teilweise Neutralisierung durch
Bildung einer Ruckstellung aufgrund einer vertraglichen
Verpflichtung zur Umsetzung eines bestimmten Projektes

« Zahlungen an Investor: steuerlich abzugsfahiger Aufwand,
falls Identitat der Zahlungsempfanger nachgewiesen werden
kann
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Eigenkapital-Token/Partizipations-Token.

 Verrechnungssteuer: grundsatzlich keine, sofern:
— Aktionare max. 50% der EK-Token halten und
— Zahlungen an Token-Halter max. 50% des EBIT
 Keine Emissionsabgabe bei Ausgabe

 Grundsatzlich keine Umsatzabgabe bei Sekundarmarkt-
transaktionen

« Mehrwertsteuer: Erlos aus ICO gilt als Umsatz im Bereich des
Geld- und Kapitalverkehrs (Umséatze aus Wertpapieren und
Wertrechten)

» Ausgabe von MWST ausgenommen, aber
Vorsteuerkurzung
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Nutzungs-Token (Utility Token).

« Token gewahrt dem Investor das Recht, digitale

Dienstleistungen zu nutzen

 Kollektive Mittelbeschaffung, aber keine Ausgabe von
Beteiligungsrechten und auch kein Fremdkapital, kein

Ruckerstattungsanspruch

 Erl0s aus Ausgabe des Tokens: steuerbarer Ertrag
aber: vollumfangliche oder teilweise Neutralisierung durch
Bildung einer Ruckstellung fur Entwicklungskosten; zuséatzlich

Ausweis eines Gewinnzuschlages
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Nutzungs-Token (Utility Token).

e Verrechnungssteuer, Emissions-und Umsatzabgabe: n/a

« Mehrwertsteuer: Ausgabe von Nutzungs-Token gegen Entgelt
qualifiziert grundsatzlich als steuerbare Dienstleistung

» Empfangerortprinzip, d.h.:
— grundsatzlich Vorsteuerabzug
— Steuerbarer Umsatz, falls Empfanger mit Sitz/Wohnsitz

in der Schweiz

== KYC oder sonstiger Nachweis
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Fallstricke.

 Unterscheidung nach Art des Tokens; haufig Kombination von
Zahlungs-und Nutzungsfunktion oder von Anlage- und
Nutzungsfunktion

» Steuerbarer Ertrag?

» Verrechnungssteuer?

» MWST: steuerbarer Umsatz oder Vorsteuerkurzung?

» Umsatzsteuer bei Sekundarmarkttransaktionen?
 ldentifikation der Token-Halter/Investoren

» Zahlung an Investoren steuerlich abzugsfahiger
Aufwand?

» Mehrwertsteuer: Dienstleistungsexport?
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Fallstricke.

 Rulckstellungen bei Eigenkapital- Partizipations- und
Nutzungstoken

= Nachweis des Ruckstellungsbedarfs: White Paper, Business
Plan, etc.

» Auflosung der Ruckstellungen nach Abschluss des Projekts,
soweit nicht bendtigt: steuerbarer Ertrag

» Wann ist das Projekt abgeschlossen?
Bildung neuer Ruckstellungen zulassig? Nach Ansicht der
Steuerverwaltungen eher nicht.
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Fallstricke.

» Achtung bei Holdingstrukturen:
ICO durch Holding — Entwicklung durch Tochtergesellschaft:

Holding hat grundsatzlich keinen Rickstellungsbedarf,
sondern finanziert lediglich Tochter; Verbuchung als
Aufwand fur Wertberichtigung auf Beteiligungen? TBD
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Ihr Kontakt bei VISCHER.

Christoph Niederer
Rechtsanwalt, dipl. Steuerexperte
Partner

cniederer@vischer.com
+41 58 211 34 37
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VISCHER auf einen Blick.

e Grosse Wirtschaftskanzlei mit Buros in Zurich, Basel und
Genf

e Gesellschaftsrecht, Finanzmarktrecht und Prozessrecht als
Haupttatigkeitsbereiche

o Starke Verankerung in Wachstumsbranchen (TMT, Energie,
Life Sciences)

 China Desk (Chinesisch als Arbeitssprache)
o Startup Desk

e Partner von F10, dem FinTech Incubator und Accelerator
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Herzlichen Dank.

Zurich
Schitzengasse 1
8021 Zurich, Schweiz
Tel +41 58 211 34 00

Basel
Aeschenvorstadt 4
4010 Basel, Schweiz
Tel +41 58 211 33 00

Genf

Rue du Cloitre 4
1204 Genf, Schweiz
Tel +41 58 211 35 00

www.vischer.com
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